REGULAMENTO DO
VENTOR DOLAR HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO
CNPJ - 02.162.620/0001-52

Capitulo |
Constituicio e Caracteristicas e Publico Alvo

Artigo 1°

O VENTOR DOLAR HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO, doravante designado FUNDO, constituido sob a forma de condominio aberto e com prazo
indeterminado de duragdo, € uma comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em titulos e valores
mobiliarios, bem como em quaisquer outros ativos disponiveis no mercado financeiro e de capitais,
observadas as limitagdes de sua politica de investimento e da regulamentagéo em vigor.

Paragrafo Primeiro
O FUNDO tem como publico alvo investidores qualificados, assim considerados pela legislagdo em vigor.

Paragrafo Segundo
Fica dispensada a elaboragdo de Prospecto pelo ADMINISTRADOR, por tratar-se de FUNDO destinado
exclusivamente a investidores qualificados.

Capitulo Il
Instituicido Administradora e Prestadores de Servicos de Administracdo

Artigo 2°

A administragdo do FUNDO é exercida pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sediada na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Sdo Paulo — SP, CNPJ n°
62.418.140/0001-31 e com registro na CVM por meio do Ato Declaratério n® 2.528 de 29/07/1993,
(‘ADMINISTRADOR?”).

Paragrafo Unico
A auditoria do FUNDO é feita pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Artigo 3°

Os servigos de gestao da carteira sdo prestados ao FUNDO pela VENTOR INVESTIMENTOS LTDA., com
sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 1.100 — 4° andar, Leblon — CEP -
22440-035, inscrita no CNPJ sob n° 03.522.334/0001-13, CVM - Ato Declaratério n® 8721(*GESTOR”).

Artigo 4°

Os servigos de custddia sao prestados ao FUNDO pelo Itad Unibanco S.A., com sede na Cidade e Estado de
Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Jabaquara - CEP 04344-902, inscrita no CNPJ
sob n°60.701.190/0001-04, conforme Ato Declaratério CVM n° 990 (‘CUSTODIANTE?”).

Paragrafo Unico
Os servigos de controladoria de ativos (controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e de
passivos (escrituracéo de cotas) sdo prestados ao FUNDO pelo CUSTODIANTE.



Artigo 5°

Os servigos de distribuico, agenciamento e colocagao de cotas do FUNDO serdo prestados por instituicdes
elou agentes devidamente habilitados para tanto, sendo que a relagdo com a qualificagdo completa destes
prestadores de servigos encontra-se disponivel na sede do ADMINISTRADOR.

Capitulo lll
Politica de Investimento

Artigo 6°

O FUNDO tem como objetivo buscar maximizar seu retorno e buscar superar a variagdo cambial do délar
norte-americano, no longo prazo, através da aplicagao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos
seus recursos em cotas do VENTOR DOLAR HEDGE MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO (“FUNDO MASTER”), CNPJ n°® 11.904.064/0001-33, também gerido pelo GESTOR, cuja
Politica de Investimento esta descrita no Artigo 7° abaixo.

Paragrafo Unico
Os restantes 5% (cinco por cento) do patrimonio do FUNDO poderéo ser mantidos em depositos a vista, ou
aplicados em:

a) titulos publicos federais;
b) titulos de renda fixa de emiss&o de institui¢des financeiras; e
c) operagdes compromissadas, de acordo com a regulagéo especifica do Conselho Monetéario Nacional.

Artigo 7°

A politica de investimento do FUNDO MASTER consiste em tentar capturar as melhores oportunidades nos
mercados de juros, cadmbio, acgbes, divida externa e commodities, a partir de uma sdlida abordagem
macroecondmica e de uma rigorosa avaliagéo dos riscos, utilizando-se, para tanto, dos diversos instrumentos
disponiveis no mercado a vista e no mercado de derivativos, no Brasil e no exterior.

Paragrafo Primeiro
A utilizacdo de operagdes no mercado de derivativos, pode ser feita tanto para fins de hedge como para
alavancagem, ou seja, podendo assim serem realizadas operagdes em valor superior ao seu patriménio.

Paragrafo Segundo

A utilizagdo de operagdes com ativos admitidos a negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balc&o organizado pode expor o FUNDO MASTER & significativa concentragdo em
ativos de poucos emissores.

Artigo 8°
Na implementagdo da politica de investimento do FUNDO MASTER serdo observadas as limitagdes
explicitadas abaixo, bem como aquelas previstas na regulamentag@o em vigor.

Paragrafo Primeiro

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e as empresas a eles ligadas, além das carteiras, clubes de investimento
ou fundos de investimento por eles administrados podem ser contrapartes, diretas ou indiretas, do FUNDO
MASTER e dos Fundos Investidos.

Paragrafo Segundo

O percentual maximo de aplicagdo em titulos, ativos financeiros e modalidades operacionais de emissdo ou
co-obrigagdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de sociedades por qualquer deles
direta ou indiretamente controladas e de suas coligadas ou sociedades sob controle comum nao pode
exceder 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO MASTER.



Paragrafo Terceiro

O percentual méximo de aplicagédo em ativos de emisséo de companhia aberta, de seu controlador, de
sociedades por ele(a) direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ndo pode exceder 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO MASTER.

Paragrafo Quarto

O percentual méximo de aplicagdo em cotas de emissao de fundo de investimento ndo pode exceder 10%
(dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO MASTER por fundo de investimento emissor. Tal limitagéo
nao se aplica quando o fundo de investimento emissor for um fundo de investimento em divida externa.

Paragrafo Quinto

O percentual maximo de aplicacdo em ativos de emissao ou com co-obrigagdo de uma mesma pessoa fisica
ou juridica, que ndo companhia aberta, de seu controlador, de sociedades por ele(a) direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo pode exceder 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido do FUNDO MASTER.

Paragrafo Sexto

O FUNDO MASTER podera deter no méaximo 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido em titulos e
valores mobiliarios de emissdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles ligadas ou
coligadas, vedada a aquisi¢do de agdes de emissao do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Sétimo

O FUNDO MASTER podera adquirir cotas de fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM n°
409/04, de fundos de investimento imobiliario, fundos de investimento em direitos creditrios e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, até o limite de 20% (vinte por cento)
do seu patriménio liquido, inclusive daqueles administrados pelo préprio ADMINISTRADOR e pelo GESTOR.

Paragrafo Oitavo
O FUNDO MASTER néo observaréa limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo para as
aplicagdes nos ativos abaixo listados:

(a) titulos publicos federais e operagdes compromissadas neles lastreadas;

(b) agdes, bonus e recibos de subscricao, certificados de depdsito de agdes, “Brazilian Depositary Receipts” —
BDR, classificados, nos termos da legislagéo, como nivel Il ou Ill e admitidos & negociagédo em bolsa de
valores ou mercado de balcao organizado, cotas de fundos de investimento em agdes e cotas de fundos de
investimento em indice de agdes.

Paragrafo Nono

O FUNDO MASTER pode aplicar até 20% (vinte por cento) do seu patrimdnio liquido em investimentos nos
mercados internacionais, respeitadas as caracteristicas e as naturezas dos ativos previstos nesta politica de
investimento e observados os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativos acima
estabelecidos.

Paragrafo Décimo
O FUNDO MASTER devera observar o limite de 50% (cinquenta por cento) do patriménio para ativos de
renda fixa de emissores privados e publicos diversos da Unido Federal.



Capitulo IV
Dos Riscos e do seu Monitoramento

Artigo 9°
O objetivo do FUNDO e do FUNDO MASTER, mencionado nos Artigos 6° e 7°, ndo constitui, em nenhuma
hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte do ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

Artigo 10°
Os ativos e as operagdes do FUNDO e do FUNDO MASTER estao sujeitos, principalmente, aos riscos abaixo
identificados, dependendo dos mercados em que atuarem:

(a) riscos de mercado - existe a possibilidade de ocorrerem flutuagdes de mercado, nacionais e
internacionais, que afetam pregos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades dos ativos e modalidades
operacionais da carteira do FUNDO e do FUNDO MASTER, entre outros fatores, com consequentes
oscilagdes do valor das cotas do FUNDO e do FUNDO MASTER, podendo resultar em ganhos ou perdas
para os cotistas;

(b) riscos de liquidez — determinados ativos do FUNDO e do FUNDO MASTER, nacionais ou internacionais,
podem passar por periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por
baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas condigdes, o0 ADMINISTRADOR podera enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo pre¢co e no momento desejado e, consequentemente, o
FUNDO e o FUNDO MASTER poderdo enfrentar problemas de liquidez para honrar resgates ou ver-se
obrigado a aceitar descontos ou desagios, prejudicando a rentabilidade. Nessas hipdteses, o
ADMINISTRADOR podera, inclusive, determinar o fechamento do FUNDO e do FUNDO MASTER para novas
aplicagbes ou para resgates, obedecidas as disposi¢des legais vigentes;

(c) riscos de crédito — os ativos e modalidades operacionais do FUNDO e do FUNDO MASTER, nacionais e
internacionais, estdo sujeitos ao risco de crédito de seus emissores e contrapartes, isto é, existe possibilidade
de atraso e né@o recebimento dos juros e do principal desses ativos e modalidades operacionais. Caso
ocorram esses eventos, 0 FUNDO e o FUNDO MASTER poderéo (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii)
eventualmente, sofrer perdas financeiras até o limite das operagdes contratadas e néo liquidadas e (iii) ter de
provisionar valorizagé&o ou desvalorizagéo de ativos;

(d) risco sistémico — a negociagdo e os valores dos ativos do FUNDO e do FUNDO MASTER podem ser
afetados por condigdes econémicas nacionais, internacionais e por fatores exdgenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, moratorias, alteragoes da
politica monetéria, inclusive das regras de fechamento de cadmbio e de remessa de recursos do e para o
exterior, ou da regulamentacgéo aplicavel aos fundos de investimento e a suas operagdes, tanto no mercado
nacional quanto internacional, podendo, eventualmente, causar perdas aos cotistas;

(e) riscos do uso de derivativos — existe a possibilidade de ocorrerem alteragdes substanciais nos pregos dos
contratos de derivativos, ainda que o prego a vista do ativo relacionado permaneca inalterado. O uso de
derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO e do FUNDO MASTER, (i) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e (iv) determinar perdas ou
ganhos aos cotistas do FUNDO e do FUNDO MASTER. Adicionalmente, ainda que sejam utilizados
derivativos para prote¢éo da carteira contra determinados riscos, néo € possivel evitar totalmente perdas para
os cotistas se ocorrerem os cenarios de que se pretendia proteger;

(f) risco de investimento em renda variavel - O mercado de bolsa de valores é considerado um mercado de
alto risco devido as grandes variagdes de rendimentos a que esta sujeito. Adicionalmente, os investimentos
em acgdes estao sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razéo de degeneragao da situagéo
econdmico-financeira da empresa emissora das agoes.



(g) riscos atrelados a carteira de longo prazo — ao buscar manter a carteira do FUNDO e do FUNDO MASTER
longa, de forma a propiciar aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF, o FUNDO fica sujeito
a maiores oscilagdes do valor da cota em relagdo aos fundos com carteira curta, quando ocorrerem
momentos de instabilidade no mercado;

(h) risco de oscilagdo do valor das cotas por marcacdo a mercado — os ativos do FUNDO e do FUNDO
MASTER devem ser “marcados a mercado”, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e
contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria
nessa negociagdo; como consequéncia, o valor da cota do FUNDO e do FUNDO MASTER podera sofrer
oscilagdes frequentes e significativas, inclusive no decorrer do dia;

(i) riscos atrelados aos Fundos Investidos — o ADMINISTRADOR e o GESTOR desenvolvem seus melhores
esforcos na selegdo, controle e acompanhamento dos ativos do FUNDO. Todavia, a despeito desses
esforcos, pode néo ser possivel ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR identificarem falhas na administragao
ou na gestao dos Fundos Investidos.

Artigo 11

O ADMINISTRADOR e o GESTOR utilizam técnicas de monitoramento de risco (“monitoramento”) para obter
estimativa do nivel de exposicdo do FUNDO e do FUNDO MASTER aos riscos ora mencionados (“niveis de
exposi¢ao”), de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro

Os limites de exposigéo a risco adotados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR s&o dados a partir do uso
conjunto das metodologias de VaR ("Valor em Risco") e Testes de Estresse, utilizando-se, para tanto, de
modelos proprietarios e softwares de apoio, de informagdes e de cotagdes.

Paragrafo Segundo

O modelo de risco de mercado — VaR - é uma simplificagdo do comportamento dos pregos dos ativos nos
mercados financeiros e de capitais baseado em modelos estatisticos e, apesar dos melhores esforgos do
ADMINISTRADOR e do GESTOR para que tal modelo capture de forma adequada esse comportamento, ndo
ha como garantir que o comportamento dos precos se perpetuara no futuro ou que os modelos manterao
aderéncia em relagdo aos pregos efetivos dos mercados. O modelo de gerenciamento de risco adotado nao
garante limites de perdas maximas e, também, ndo garante a eliminag&o de riscos.

Paragrafo Terceiro

O monitoramento (i) utiliza os dados correntes das operagdes presentes na carteira do FUNDO; (i) utiliza
dados histéricos e suposigdes para tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente, os
possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO e n&o ha como garantir que esses cenarios ocorram
na realidade.

Paragrafo Quarto

A excecao dos limites estabelecidos pela metodologia de controle de risco adotada pelo ADMINISTRADOR e
pelo GESTOR, ndo ha limites previamente definidos para a realizagdo de operagdes que produzam
alavancagem do patriménio do FUNDO.

Paragrafo Quinto

N&o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR na utilizagdo dos instrumentos financeiros
para a concretizagao da politica de investimento delineada neste capitulo e na manutencéo dos sistemas de
monitoramento de risco, as aplicagées do FUNDO e do FUNDO MASTER, por sua propria natureza, poderéo
apresentar perdas significativas de seu patrimonio, inclusive perda total ou mesmo perdas superiores ao
capital investido, com a ocorréncia de patrimdnio liquido negativo.



Artigo 12
Os cotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do FUNDO, obrigando-se, no prazo de até
trés dias Uteis, por consequentes aportes adicionais de recursos.

Paragrafo Primeiro

Os servigos de administragdo e de gestdo sdo prestados ao FUNDO em regime de melhores esforgos, e
como obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR n&o garantem qualquer nivel de
resultado ou desempenho dos investimentos dos cotistas no FUNDO. Como prestadores de servigo de
administragdo ao FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR nao serdo, sob qualquer forma, responsaveis
por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excegao das hipoteses de
comprovada culpa, dolo ou ma-fé do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

Paragrafo Segundo

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e cada prestador de servigo contratado respondem perante a CVM, na
esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao regulamento
do FUNDO e as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Terceiro
As aplicacdes realizadas no FUNDO néo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR e nem de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Capitulo V
Taxa de Administracdo e Despesas do Fundo

Artigo 13

A titulo de taxa de administragéo, pela remuneracéo de todos os servigos de que trata o capitulo I, exceto os
servigos de custodia, é devido pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR e aos demais prestadores de servigos de
administragdo o montante equivalente a 1,95% a.a. (um virgula noventa e cinco por cento ao ano) sobre o
valor do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro

A remuneragao prevista no caput deste artigo deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias Uteis
por ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente.

Paragrafo Segundo

Os pagamentos das remunerac¢des ao ADMINISTRADOR e demais prestadores de servigos de administragao
serdo efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite
da taxa de administracéo fixada no caput deste artigo.

Paragrafo Terceiro

N&o sera cobrada taxa de ingresso no FUNDO. Sera cobrada taxa de saida no valor de 10% (dez por cento)
sobre 0 montante resgatado ap6s a incidéncia dos tributos previstos no Artigo 23, ficando os cotistas isentos
da incidéncia desta taxa quando os resgates forem solicitados nos moldes previstos no caput do Artigo 20. O
valor arrecadado com a taxa de saida sera incorporado ao patrimonio liquido do FUNDO.

Paragrafo Quarto
A cobranga da taxa de saida ndo exclui a incidéncia dos tributos previstos no Artigo 23, os quais incidirao
sobre 0 montante total resgatado.



Paragrafo Quinto

Adicionalmente a remuneragéo prevista no caput, 0 GESTOR percebera taxa de performance de 20% (vinte
por cento) sobre os rendimentos do FUNDO que excederem a varia¢do da cota¢éo do délar norte-americano
segundo a PTAX de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, acrescida de 3,5% (trés virgula cinco por
cento) ao ano. A taxa de performance acima referida sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor
do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Sexto
A taxa de performance acima referida seré paga anualmente, por periodos vencidos, ou no resgate, o que
ocorrer primeiro.

Paragrafo Sétimo

A data-base para efeitos de afericdo da taxa de performance correspondera ao dia 26 do més de dezembro
ou o primeiro dia util subsequente. O pagamento da taxa de performance seré efetuado até o 10° (décimo) dia
corrido subsequente a data-base.

Paragrafo Oitavo

N&o ha vedagao a cobranga de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu
valor por ocasiéo da Ultima cobranga efetuada ou, no caso de primeira apuragao, ao valor da cota quando da
aplicagao.

Paragrafo Nono

A taxa de administracédo prevista no caput é a taxa de administragdo minima do FUNDO. Tendo em vista que
o FUNDO admite a aplicagédo em cotas de fundos de investimento, fica instituida a taxa de administragéo
méxima de 2,50% a.a. (dois virgula cinquenta por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO.

Artigo 14
Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

I taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatdrios
previstos na regulamentagao vigente;

Il despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV honorarios e despesas do auditor independente;

V' emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao FUNDO, se
for o caso;

VIl parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos de administracéo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIl despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais das
companhias nas quais 0 FUNDO detenha participagao;

IX  despesas com custddia e liquidacdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros;

X despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
deposito de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico
Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correrao por conta do ADMINISTRADOR.



Capitulo VI
Das Cotas e do Patrimonio Liquido

Artigo 15
As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, seréo escriturais nominativas e
mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares.

Paragrafo Primeiro

As cotas do FUNDO terao seu valor calculado diariamente, exceto em dias néo Uteis, com base nos valores
dos titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais em que o FUNDO
estiver aplicado no fechamento de cada dia (‘cota de fechamento”).

Paragrafo Segundo
As cotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigagdes aos cotistas.

Paragrafo Terceiro
A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do FUNDO.

Paragrafo Quarto
As cotas do FUNDO n&o podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial, execugéo
de garantia ou sucessao universal.

Artigo 16
O patriménio liquido do FUNDO é a soma algébrica do disponivel com o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades.

Capitulo VII
Emissao e Resgate de Cotas

Artigo 17

A aplicagédo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por meio de documento de ordem de
crédito (DOC), Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), da Central de Custodia e Liquidagéo Financeira —
CETIP ou, ainda, por meio de débito e crédito em conta corrente, quando o cotista for correntista do Itad
Unibanco S.A.

Paragrafo Primeiro

E admitida a aplicagéo e o resgate de cotas do FUNDO conjunta e solidariamente por duas pessoas. Para tal,
€ necessario que o cadastro na Instituicdo Financeira de onde provéem os recursos ateste a mesma
titularidade constante no cadastro de cotistas do FUNDO.

Paragrafo Segundo

O recebimento de pedidos de aplicagdo e resgate sera aceito até as 14:00 horas (horario de Brasilia),
observados os seguintes limites:

e Aplicagdo minima inicial: R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

e Valor minimo para movimentagéo: R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais); e

e Saldo minimo de permanéncia: R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

Paragrafo Terceiro



As solicitagdes de aplicagdo e resgate recebidas apds as 14:00 horas (horério de Brasilia) serdo
consideradas como recebidas no dia util seguinte.

Paragrafo Quarto
Nos casos em que, com o atendimento da solicitacdo de resgate, o saldo residual for inferior ao minimo
estabelecido no paragrafo segundo deste artigo, a totalidade das cotas sera automaticamente resgatada.

Paragrafo Quinto

O FUNDO nao recebe aplicagdes nem realiza resgates em feriados de &mbito nacional, assim como nos
feriados estaduais e municipais que impliquem em fechamento da Bolsa de Valores ,Mercadorias e Futuros
(BM&FBovespa).

Artigo 18

E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no FUNDO, desde que
tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspenséo do recebimento
de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para aplicagoes.

Artigo 19
Na emissao de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota apurado no encerramento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 20
O resgate das cotas do FUNDO sera realizado da seguinte forma, observado o disposto no Artigo 17:

(i) Serdo adotadas as seguintes cotas de convers&o:

(@) Se solicitado pelo cotista até o dia 15 do segundo més de cada trimestre civil (até o dia 15 de
fevereiro, maio, agosto ou novembro), ou Ultimo dia util imediatamente anterior, sera utilizado o valor
da cota do ultimo dia Util do referido trimestre civil;

(b) Se solicitado pelo cotista apos o dia 15 do segundo més de cada trimestre civil (fevereiro, maio,
agosto ou novembro), ou ultimo dia Util imediatamente anterior, sera utilizado o valor da cota do
ultimo dia util do trimestre civil subsequente;

(i) © pagamento do resgate seré efetuado no 1° dia util seguinte a data de converséo da cota.
(iii) N&o sera cobrada taxa de saida.

Paragrafo Primeiro

Alternativamente ao disposto no caput acima, mediante solicitagédo por escrito dos respectivos cotistas, as
cotas do FUNDO poderao ser resgatadas pelo valor da cota em vigor no 4° (quarto) dia util subsequente ao
do recebimento do pedido de resgate pelo ADMINISTRADOR, calculado de acordo com o Artigo 15,
observada a cobranga de taxa de saida, conforme disposto no paragrafo terceiro do Artigo 13.

Paragrafo Segundo
O pagamento do resgate solicitado nos moldes do paragrafo primeiro do presente artigo sera efetuado no 1°
dia util seguinte a data de converséo da cota.

Paragrafo Terceiro

Para os fins do disposto neste Artigo, a ordem dos resgates respeitara sempre a ordem cronoldgica das
aplicagdes efetuadas por cada cotista, das mais antigas para as mais recentes, salvo na hipdtese de
solicitag@o expressa especifica do cotista em contrario.



Artigo 21
A integralizagéo do valor das cotas do FUNDO deve ser realizada em moeda corrente nacional.

Artigo 22

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia
de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR
podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagéo de resgates, sendo obrigatéria a convocagao de
Assembleia Geral Extraordinéria, no prazo maximo de 1 (um) dia util, para deliberar, no prazo de 15 (quinze)
dias corridos, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades, dentre outras
que o ADMINISTRADOR julgar conveniente:

| substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

Il reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate;

Il cisdo do FUNDO;

IV liquidagdo do FUNDO;

V' possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios.

Capitulo VIII
Da Tributacao Aplicavel ao FUNDO e aos Cotistas

Artigo 23
Os cotistas terdo seus rendimentos, quando auferidos, sujeitos aos seguintes impostos:

a) Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios -- IOF:
Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagéo
em fungéo do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Comega com uma aliquota de 96% (noventa e
seis por cento) do rendimento, para quem resgatar no 1° dia util subsequente ao da aplicagdo, e decresce a
zero para quem resgatar a partir do 30° dia da data da aplicagéo;

b) Imposto de Renda na Fonte, incidente no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano
(modalidade "come cotas"), ou no resgate, se ocorrido em data diferente, observado, adicionalmente, o
seguinte:

(i) O tratamento tributério perseguido, mas NAQO garantido, pelo FUNDO é o de um fundo de
investimento de longo prazo. Enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de longo prazo, ou seja, mantiver
uma carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, 0 imposto de
renda sera cobrado as aliquotas de:

o 22.5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias;

e 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e
sessenta) dias;

o 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias;

e 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias;
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(i.1)  quando da incidéncia da tributagdo pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido
em Fonte pela aliquota de 15% (quinze por cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, serd apurado e
cobrado eventual complemento de aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel
segundo o inciso (i) acima.

(ii) Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira do FUNDO apresentar caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma
carteira de titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de
renda sera cobrado as seguintes aliquotas:

o 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias;

e 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.

(ii.1) quando da incidéncia da tributacdo pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda seré retido em
Fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e cobrado
eventual complemento de aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o
inciso (i) acima.

Paragrafo Primeiro
A carteira do FUNDO nao esta sujeita a qualquer tributacéo.

Paragrafo Segundo

Fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteragdo nas aliquotas a que o investidor esta suijeito,
ainda que provoque um Onus para o cotista, ndo podera ser entendida ou interpretada como ato de
responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, tendo em conta que a gestdo da carteira e suas
repercussdes fiscais, d@o-se em regime de melhores esfor¢os, e como obrigagdo de meio, ©
ADMINISTRADOR e o GESTOR né&o garantem aos cotistas do FUNDO qualquer resultado, ainda que de
natureza fiscal.

Capitulo IX
Assembleia Geral

Artigo 24
E de competéncia privativa da assembleia geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:

| as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

Il a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;
Il afusdo, incorporagao, cisao, transformagao ou liquidagédo do FUNDO;

IV 0 aumento da taxa de administracao;

V' aalteragéo da politica de investimento do FUNDO;

VI aamortizagéo de cotas; e

VIl a alteragéo do regulamento.

Artigo 25

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita através de correspondéncia encaminhada a cada cotista,
com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, da qual constara dia, hora, local e, ainda, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.
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Paragrafo Primeiro
O aviso de convocagdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os documentos pertinentes a
proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo
A Assembleia Geral se instalara com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

Artigo 26
As deliberacbes da assembleia geral serdo tomadas por maioria dos votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro

Somente podem votar na assembleia geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro de cotistas na data de
convocagado da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo
Salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas, as alteragdes de regulamento serao eficazes, no minimo,
a partir de 30 (trinta) dias corridos apds a comunicagédo aos cotistas que trata o artigo 29, paragrafo terceiro,
nos seguintes casos:

| aumento ou alteragdo do calculo das taxas de administrag@o, de ingresso ou de saida;

Il alteragdo da politica de investimento;

[l mudancga nas condi¢Oes de resgate; e

IV incorporagao, cisdo ou fusdo que envolva FUNDO sob a forma de condominio fechado, ou que acarrete
alteragéo, para os cotistas envolvidos, das condigdes.

Artigo 27
Anualmente a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO, fazendo-o
até 120 (cento e vinte) dias corridos apds o término do exercicio social.

Paragrafo Unico

A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 30 (trinta) dias corridos
apo6s estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.

Artigo 28

As deliberagdes dos cotistas poderdo, a critério do ADMINISTRADOR, ser tomadas sem necessidade de
reunido, mediante processo de consulta formalizada em carta, correio eletronico ou telegrama, dirigido pelo
ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo Primeiro
A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no caput, sera considerada como anuéncia por
parte dos cotistas a aprovagao das matérias objeto da consulta.

Paragrafo Segundo
Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, 0 quorum de delibera¢do sera o de maioria absoluta
das cotas emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 29
Os cotistas poderdo votar em assembleias gerais por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, quando a
referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocagdo da assembleia geral, devendo a
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manifestagdo do voto ser recebida pelo ADMINISTRADOR até o dia Util anterior & data da assembleia geral,
respeitado o disposto nos paragrafos do presente artigo.

Paragrafo Primeiro

A entrega do voto, por meio de comunicagao escrita, devera ocorrer na sede do ADMINISTRADOR, sob
protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade “mé&o-prépria”,
disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo Segundo
O voto eletrénico, quando aceito, tera suas condi¢des regulamentadas na propria convocagao da assembleia
geral que, eventualmente, estabelecer tal mecanismo de votagéo.

Paragrafo Terceiro
O ADMINISTRADOR se obriga a enviar um resumo das decises das assembleias gerais do FUNDO a cada
cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos ap6s a data de sua realizag&o.

Capitulo X
Politica de Divulgacdo de Informacoes

Artigo 30
O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacao de informagdes referentes ao FUNDO, se
obriga a:

| divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO;

Il remeter mensalmente aos cotistas, extrato de conta, com, no minimo, as informagdes exigidas pela
regulamentag&o vigente;

Il quando solicitado, disponibilizar em sua sede, balancete, composi¢do da carteira (por tipo de ativo e
emissor, no prazo de até noventa dias) e perfil mensal.

Artigo 31

Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagéo de seu enderego, seja para envio
de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o ADMINISTRADOR ficaré exonerado do dever
de lhe prestar as informagdes previstas na regulamentagdo vigente, a partir da Ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorre¢ao no enderego declarado.

Artigo 32

As seguintes informagdes do FUNDO serao prestadas pelo ADMINISTRADOR, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme os modelos
disponiveis na referida pagina:

| informe diério, conforme modelo da CVM, no prazo de 2 (dois) dias uteis;

Il mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;
b) demonstrativo da composi¢éo e diversificagdo de carteira; e
c) perfil mensal.

Il anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstragdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente;

IV formulario padronizado com as informagdes basicas do FUNDO, denominado “Extrato de Informagdes
sobre 0 Fundo”, sempre que houver alteragdo do regulamento, na data do inicio da vigéncia das
alteracOes deliberadas em assembleia.
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Artigo 33

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou indiretamente, as decisdes de investimento no
FUNDO serdo imediatamente divulgados por correspondéncia aos cotistas e na pagina da CVM na Internet
(www.cvm.gov.br).

Paréagrafo Unico
As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposicao, pelo ADMINISTRADOR, de qualquer interessado
que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do periodo.

Artigo 34
O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas
e pelo recebimento de reclamagdes, a disposi¢ao dos cotistas, em sua sede e/ou dependéncias.

Capitulo XI
Politica de Exercicio de Direito de Voto

Artigo 35

No intuito de defender os interesses do FUNDO e dos cotistas, 0 GESTOR adota politica de exercicio de
direito de voto em assembleias gerais de fundos de investimento e companhias emissoras dos ativos detidos
pelo FUNDO (“Politica”), disponivel no site www.ventorinvestimentos.com.br ou na sede do GESTOR.

Paragrafo Unico

A presente Politica tem por objeto o exercicio do direito de voto em assembleias gerais exclusivamente para
os fundos de investimento sob sua gestdo e tdo somente nessa qualidade, visando ainda estabelecer os
requisitos e os principios que nortearéo sua atuagao.

Artigo 36

Sempre através do ADMINISTRADOR e norteada pela lealdade em relagdo aos interesses dos cotistas e do
FUNDO, o GESTOR buscara orientar o exercicio do direito de voto do FUNDO em assembleias gerais,
empregando, na defesa dos direitos dos quotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.
Nesse sentido, 0 GESTOR objetivara indicagdo de voto em consonancia com as deliberagbes que, a seu
critério, favorega a valorizagao dos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

Artigo 37
O executivo responsavel pela gestdo do FUNDO junto & Comissao de Valores Mobiliarios é o Sr. Erik Conolly
de Carvalho, sendo também o responsavel pelo processo decisorio e pela execugao da Politica de voto do
GESTOR.

Paragrafo Primeiro

Ao tomar conhecimento da realizagdo de uma assembleia geral, o GESTOR devera solicitar ao
ADMINISTRADOR a elaboragéo do respectivo instrumento de mandato, em prazo néo inferior a 05 (cinco)
dias Uteis de antecedéncia ao dia da realiza¢do da assembleia geral, indicando o0 nome e a qualificagdo do(s)
seu(s) representante(s), o dia, hora, local, as matérias a serem deliberadas e, se for o caso, o teor da sua
orientacao de voto.

Paragrafo Segundo

O GESTOR exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a cotistas ou de orientagdo de voto
especifico. As decisdes de voto serdo tomadas com base nas suas proprias convicgdes e sempre em
harmonia com o presente regulamento, os objetivos de investimento e na defesa dos interesses dos cotistas.
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Paragrafo Terceiro

O GESTOR disponibilizara para o0 ADMINISTRADOR, até o 5° (quinto) dia util de cada més, um resumo dos
votos proferidos no més anterior para envio juntamente com o perfil mensal a Comisséo de Valores
Mobiliarios.

Artigo 38
As seguintes matérias requerem voto obrigatério do GESTOR em nome do FUNDO:

| Em relag&o a agdes, seus direitos e desdobramentos:

(a) eleicao de representantes de socios minoritarios no Conselho de Administracao, se aplicavel;

(b) aprovacao de planos de opgdes para remuneracdo de administradores da companhia, se incluir opgoes
de compra “dentro do pre¢o” (prego de exercicio da opcao é inferior ao da agdo subjacente, considerando a
data de convocagéo da assembleia);

(c) aquisicéo, fuséo, incorporagao, cisdo, alteragdes de controle, reorganizagdes societérias, alteragdes ou
conversdes de agbes e demais mudangas de estatuto social, que possam, no entendimento do GESTOR,
gerar impacto relevante no valor do ativo detido pelo FUNDO; e

(d) demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.

Il em relagéo a ativos de renda fixa ou mista:

(a) alteracdes de prazo ou condi¢des de pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate
antecipado, recompra e/ou remuneragao originalmente acordadas para a operagao.

Il em relagdo a quotas de fundos de investimento:

(a) alteracdes na politica de investimento que impliquem alteragéo na classificagéo do fundo de acordo com
as normas da CVM ou da ANBID;
(b) mudanga do administrador ou gestor, que né@o entre integrantes do seu conglomerado ou grupo
financeiro;
(c) aumento da taxa de administragao ou criacao de taxas de entrada e/ou saida;
(d) alteragdes nas condigdes de resgate que resultem em aumento do prazo de saida;
(e) fusdo, cisdo, incorporagao, que propicie alteragdo das condigdes previstas nos itens anteriores;
(f) liquidagdo do fundo de investimento;
(g) assembleia geral extraordinaria de quotistas, motivada por fechamento do fundo em fung&o de iliquidez
dos ativos componentes da carteira do fundo, inclusive pedidos de resgate incompativeis com a liquidez
existente, nos termos do artigo 16 da Instrugdo CVM n° 409.
Artigo 39
Sem prejuizo do exercicio de direito de voto em relacdo as Matérias Obrigatdrias acima previstas, 0 GESTOR
podera orientar o comparecimento as assembleias gerais das companhias emissoras e buscara exercer o

direito de voto em relagdo a outras matérias que, discricionariamente, sejam de interesse do FUNDO e dos
cotistas.

Artigo 40
O voto podera néo ser exercido nas seguintes hipoteses:

I situacdo de conflito de interesse entre as Partes envolvidas;

Il insuficiéncia de informagfes ou documentos disponibilizados pela empresa, o administrador ou o
custodiante, conforme aplicavel;
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1l assembleia ocorrer em qualquer cidade que néo seja capital de Estado e néo seja possivel voto a
distancia;

\Y, os custos relacionados com o exercicio do voto ndo forem compativeis com a participagao do ativo
financeiro no FUNDO; e

V participacdo total dos fundos de investimento sob gestéo, sujeitos a politica de voto na fragéo votante
da matéria for inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum fundo possuir mais do que 10% (dez por
cento) do seu patrimdnio do ativo em questao.

Artigo #1

A atuagdo do GESTOR pauta-se pela transparéncia com os clientes, ética, respeito a legislacéo e segregacao
de atividades comerciais e operacionais, visando a evitar potenciais conflitos de interesses. De qualquer
forma, se ainda assim verificar potencial conflito de interesses, 0 GESTOR deixara de exercer direito de voto
nas assembleias das companhias emissoras dos ativos detidos pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro
Em carater excepcional, 0 GESTOR podera exercer o direito de voto em situacdo de potencial conflito de
interesse, desde que informe aos quotistas o teor e a justificativa sumaria do voto a ser proferido.

Paragrafo Segundo
Os cotistas receberdo comunicagdo contendo o resumo e a justificativa sumaria do voto proferido em
assembleia juntamente com o extrato mensal dos investimentos enviado pelo administrador.

Artigo 42
A Politica foi aprovada pelo ADMINISTRADOR e encontra-se registrada na ANBIMA onde esta disponivel
para consulta publica.

Artigo 43

Quaisquer duvidas ou questdes decorrentes desta Politica poderdo ser dirimidas pelo GESTOR na Av.
Ataulfo de Paiva, 1.100, 4° andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP 22440-035 ou através do telefone (21)
3804-8750 (Bernardo Calmon) ou, ainda, através do correio eletronico:
atendimento@ventorinvestimentos.com.br.

Capitulo Xl
Disposigoes Gerais

Artigo 44

As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre o capital proprio ou outros
rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO podem ser destinadas diretamente aos
cotistas.

Artigo 45
O exercicio social do FUNDO tem inicio em 01 de janeiro de cada ano e término em 31 de dezembro do
mesmo ano.

Artigo 46
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista.

Davidas, reclamacgdes e sugestdes fale com o seu Distribuidor. Se necessério, entre em contato com o

Administrador (11) 5029-1456, dias Uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itat 0800 728 0728, todos os dias,
24h. Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada apds utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria
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Corporativa Itau 0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos ou de fala, dias Uteis, das 9 as 18h, 0800 722 1722.

Séo Paulo (SP), 28 de junho de 2010.

INTRAG DTVM LTDA.
Administradora do Fundo
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