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1. APRESENTACAO

A Ventor Investimentos Ltda. (“Ventor”) é uma instituicdo ndo financeira cujo objeto é a prestacdo de servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, mais especificamente a gestdao de fundos de investimento
regulados pela Resolu¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 175, de 23 de dezembro de 2022, e pela
Resolucdo do Banco Central do Brasil (“Bacen”) n2 4.444, de 13 de novembro de 2015, bem como suas posteriores
alteragdes. De forma acessdria atua ainda na distribuicdo de cotas dos fundos de investimento por ela geridos, conforme
facultado pela Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021.

2. FINALIDADE

A presente Politica de Gestdo do Risco de Liquidez (“Politica”) tem por objetivo disciplinar os procedimentos de controle e
gerenciamento de risco de liquidez (“GRL”) das carteiras dos fundos de investimento geridos pela Ventor, constituidos sob
a forma de condominio aberto, para os quais os cotistas possam solicitar o resgate de cotas a qualquer momento,
excetuando-se aqueles cujo publico alvo seja exclusivo ou reservado, de tal forma que estes sigam as melhores préticas de
mercado, em atendimento ao disposto nas Resolugdo CVM n? 21 e Resolugdo CVM n? 175, bem como em Oficios Circular
CVM subsequentes, no Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, incluindo as Regras e Procedimentos
e Diretrizes ANBIMA publicados.

3. PUBLICO ALVO

Esta Politica aplica-se a todos os sdcios executivos, administradores, empregados e estagidrios da empresa

(“Funcionarios”), independente de cargo ou fungao.

4. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

A drea de Controle Gerencial e Risco é a principal responsdvel pela mensuracdo e monitoramento regular dos
procedimentos de GRL. Exerce suas fung¢bGes com independéncia, sem qualquer vinculo com atividades relacionadas a
administracdo de carteiras, e se reporta a diretora Beatriz Furtado (“Diretora Responsavel”), cuja responsabilidade pela

gestdo de risco, incluindo o risco de liquidez, estd consignada no Contrato Social da empresa.
A drea de Gestdo é a responsavel pela integracao da liquidez dos fundos geridos as decisGes de investimento.

O Administrador Fiduciario dos fundos geridos, bem como a area de Distribui¢do, quando aplicavel, sdo responsaveis pela
analise e divulgacdo das caracteristicas do passivo dos fundos geridos a fim de auxiliar no tratamento do passivo, descrito

no item 5.2 abaixo.

A darea de Compliance é a responsavel pela divulgacdo e monitoramento das normas previstas nesta Politica. Suas
atribuicGes regulares sdo entregar a cada funciondrio uma copia deste documento e solicitar o preenchimento e a
assinatura do Termo de Responsabilidade e Compromisso de Adesdo as Politicas, Cédigos e Manuais, e supervisionar o

enquadramento dos processos as normas estabelecidas nesta Politica, executando testes e solicitando evidéncias.

A Politica, bem como os relatérios periddicos e os procedimentos para a implantacdo da estrutura de GRL, sdo analisados

e revisados, no minimo, anualmente pelo Comité de Risco e Compliance, composto pela Diretora Responsavel, a quem
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compete a palavra final, e pelos Funciondrios e colaboradores diretamente envolvidos com gerenciamento de risco,
incluindo o GRL, e compliance. O Comité adota como regra minima de composi¢cdo a presenga de um representante de
cada area, Controle Gerencial e Risco e Compliance, bem como da Diretora Responsavel.

Consideram-se nas referidas revisGes: (i) a evolugdo das circunstancias de liquidez e volatilidade dos mercados em fungdo
de mudancas de conjuntura econdmica; (ii) a crescente sofisticacdo e diversificacdo dos ativos, de forma a garantir que
esses reflitam a realidade de mercado; (iii) as eventuais mudangas nas caracteristicas dos fundos geridos, por exemplo,
alteracdo do prazo padrdo de cotizacdo dos resgates solicitados; e (iv) mudancas de comportamento no volume de

solicitagGes de resgate.

Apos revisto, a nova versdo da Politica dever ser: (i) registrada, em sua versdo completa e mais atualizada, junto a
ANBIMA, respeitado o prazo de até 15 (quinze) dias contados de sua alteragdo ou da alteragdo das praticas anteriormente
registradas; (ii) enviada ao Administrador Fiduciario dos fundos geridos, destacando quais foram as alteracdes realizadas;

e (iii) publicada no website da Ventor.

O Comité de Risco e Compliance reine-se, no minimo, trimestralmente a fim de analisar a eficacia e aderéncia as métricas
e processos, assim como monitorar a evolugdo do ambiente regulatdrio e autorregulatdrio, inclusive para temas
relacionados ao GRL, e tem suas delibera¢Ges, juntamente com as justificativas pertinentes, documentadas em atas e
arquivadas pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos. Reunides extraordinarias do referido Comité podem ser agendadas em
caso de eventos inesperados que impactem o risco de liquidez dos fundos de investimentos sujeitos a presente Politica,
por exemplo, desenquadramento sob a otica de liquidez para um dos fundos geridos, necessidade de revisdo dos
pardmetros e/ou métricas praticado na GRL, caso de fechamento dos mercados, entre outros.

O fluxo a ser seguido em casos de desenquadramento e/ou necessidade de ajuste a exposi¢cdo a risco de liquidez dos
fundos: (i) drea de Controle Gerencial e Risco, apds a execu¢do das rotinas regulares de gerenciamento de risco de
liguidez, deve informar tempestivamente a Diretora Responsavel caso algo atipico seja detectado; (ii) a Diretora
Responsdvel, quando aplicdvel, convocard o Comité de Risco e Compliance para a definicdo de um plano de acdo e
mapeamento das eventuais consequéncias e comunicagdes necessarias; (iii) a Diretora Responsavel acionara o diretor
responsavel pela gestdo dos fundos junto a CVM, Flavio Fucs, a quem competem as providéncias necessdarias para ajustar
a exposicdo a risco aos limites previamente estabelecidos; e (iv) em situagGes de emergéncia, a emissdo de ordens as
contrapartes é atribuicdo da Diretora Responsdvel, a fim de realizar as operagdes necessdrias para a adequacdo dos
fundos aos seus respectivos limites de riscos de liquidez, sendo certo que a efetiva utilizagdo desta prerrogativa so sera

admissivel em situacdes excepcionais.

5. PROCEDIMENTOS DE GRL

Entende-se por risco de liquidez, para fins desta Politica, a possibilidade dos fundos de investimento geridos pela Ventor
ndo serem capazes de honrar de forma eficiente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagGes diarias e sem incorrer em perdas significativas,
bem como a possibilidade destes fundos ndo conseguirem negociar a preco de mercado uma posicdo, devido ao seu
tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no
mercado.

Desta forma, visando minimizar os impactos negativos oriundos do risco de liquidez, a Ventor desenvolveu um mecanismo
de GRL préprio, o qual adota uma metodologia que permite estimar a capacidade de monetizar os ativos dos fundos
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geridos ao longo do tempo, verificando sua adequacdo as potenciais demandas do passivo, sem que haja prejuizo por

parte dos cotistas e assegurando tratamento equitativos entre eles.

Por fim, a Ventor realiza analises de liquidez dos ativos, ndo sé sob a perspectiva individual de cada fundo gerido, mas

também sob a perspectiva global de todos os fundos sob sua gestdo (consolidado).

5.1. TRATAMENTO DO ATIVO

Sob a dtica da liquidez dos ativos, a andlise da capacidade de monetizacdo destes é aferida a partir das posicoes
disponiveis consolidadas em cada ativo nos diversos fundos e a posicdo detida pela Ventor vis a vis o volume médio
negociado no mercado. Avalia-se, para tanto, a tipificacdo dos ativos financeiros (titulos publicos, titulos privados, a¢oes,
futuros, opgdes, swaps, cotas de fundos, etc.), bem como a dindmica de mercado destes, o histdérico dos volumes
negociados no mercado secunddrio e em aberto nos respectivos ativos, suas datas de vencimento, as regras de cotizacdo

dos fundos investidos e a posi¢do de ativos em depdsitos de margem esperados, aluguéis e outras garantias.
Desta forma, a quantidade de dias necessarios para monetizar os ativos pode ser calculada pela seguinte formula:

Qtd. Disp.

(MédialJanela * Vol)

Onde:
Qtd. Disp.= Quantidade de ativos disponiveis na carteira do fundo
Média Janela = Volume médio de negocia¢Oes do ativo operada em janela de tempo (cendrios de 21 e 63 dias Uteis)

Vol = parcela do volume total negociado em um dia (haircut de 20%)

Os ativos indisponiveis em fun¢do de margem, garantia ou aluguel recebem tratamento mais conservador em razao do
periodo de tempo para sua disponibilizacdo. De tal forma que estes ndo sdo convertidos em caixa até a liquidacdo dos

ativos vinculados.

Em linhas gerais, tratamento especifico é também dispensado aos ativos (i) derivativos de balcdo, os quais sdo liquidados
de acordo com critérios aprovados pelo Comité de Risco e Compliance, dependendo de seu nocional, natureza e prazo; (ii)
cota de outros Fundos, que sdo disponibilizados no prazo de liquidagdo previsto no regulamento dos respectivos fundos
investidos; e (iii) ativos no exterior, os quais sdo classificados como iliquidos, ndo sendo computados como valor

disponivel para fins de liquidez.

Adicionalmente, vale salientar que, apesar de permitido pela politica de investimentos dos fundos geridos e pela
regulamentacdo vigente, a Ventor possui baixissimo envolvimento com investimentos que compreendam exposicdo a

risco de crédito privado.

As informacgdes utilizadas no processo de GRL sdo preferencialmente obtidas de fontes externas independentes e publicas,

como, por exemplo, os Boletins Didrios fornecidos pela B3 e pela ANBIMA.

5.2. TRATAMENTO DO PASSIVO

O tratamento do passivo se baseia na elaborag¢do de cenarios para volumes potenciais de solicitacdo de resgate em cada

um dos portfélios sob gestdo, considerando as possiveis janelas de tempo, a regra de cotizagdo, a composi¢do do passivo
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(concentracdo de cotistas e relevancia do capital prdprio), o padrdo histérico de movimentacdo, o segmento dos
investidores e a matriz de probabilidade de resgates (“Matriz ANBIMA”), divulgada, mensalmente, pela ANBIMA.

Para andlise do passivo, aplica-se os percentuais dispostos na Matriz ANBIMA aos totais investidos por segmentos de
investidores e fundos, e, em paralelo, avalia-se os valores de resgate esperados em condi¢Ges ordinarias, através da
composicdo das solicitacdes histdricas com os resgates contratados, ainda pendentes de liquidacdo. Adota-se, na
sequéncia, o cenario mais punitivo (worst case) para que, assim, seja efetuada a validagdo junto a ética do ativo. Para
tanto, utiliza-se os vértices de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois) e 63

(sessenta e trés) dias.

5.3. TESTE DE STRESS E LIMITES

Tendo em vista que a liquidez é um aspecto da dindmica do mercado, o qual se torna ainda mais relevante em periodos de

crise, a Ventor realiza ainda teste de stress, no qual avalia-se os tratamentos de passivo e ativo.

Considera-se (i) o cenario mais punitivo historicamente, para os prazos de liquidacdo de resgate, padrdo e antecipado,
por fundo, do volume de resgate contratado, e (ii) aparcela do volume total negociado, para cenarios de 21 e 63 dias Uteis,

mais restritiva (haircut de 10%).

Para fins de analises preventivas e detectivas, a GRL conta, respectivamente, com indicadores de soft limits e hard limits

para os prazos de liquidacdo de resgate, padrdo e antecipado, por fundo.

Assim, considera-se como hard limits a capacidade de monetizar os ativos, para as janelas de liquidagdo mencionadas
acima, vis a vis o worst case detalhado no item 5.2. O soft limits, por sua vez, avalia o referido worst case vis a vis 75% da

capacidade de monetizar os ativos, promovendo, desta forma, um alerta para a area de Controle Gerencial e Risco.

Cabe registrar que ao atingir o soft limit estabelecido serd chamada reunido extraordindria do Comité de Risco e

Compliance, visando determinar o plano de agdo a ser adotado, a fim de evitar desenquadramento.

5.4. PERIODICIDADE

As rotinas de GRL sdo executadas semanalmente pela area de Controle Gerencial e Risco e promovem o cruzamento das
anadlises sob as oticas do passivo e do ativo, verificando o status de adequacgdo da liquidez dos fundos aos parametros

definidos pela Diretora Responsavel.

Ademais, a Diretora Responsavel encaminha ao Comité Executivo relatérios de exposicdo a risco dos fundos geridos,

contemplando também o GRL, em frequéncia no minimo mensal.

5.5. SITUAGCOES ESPECIAIS DE ILIQUIDEZ

As regras e critérios apresentados neste documento foram estabelecidos de forma conservadora e prudente, buscando
assegurar a plena compatibilidade entre a composicdo das carteiras dos fundos geridos e sua capacidade de honrar

potenciais solicitagcdes de resgate.
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Ainda assim, (i) situagdes especiais de iliquidez, entendidas como aquelas em que se observe uma extraordinaria elevacdo
nas solicitacbes de pedidos de resgate ou um acentuado declinio nos volumes transacionados no mercado, e (ii)

fechamento dos mercados ndao podem ser descartadas.

Em casos excepcionais, como os acima descritos, cabera a Diretora Responsavel em conjunto com o Comité Executivo,
deliberar acerca das medidas a serem tomadas, levando em considera¢do n3do apenas o interesse em atender aos pedidos

de resgate, mas também o potencial impacto dessas medidas sobre os cotistas remanescentes nos respectivos fundos.

Tais eventos, caso ocorram, serdo imediatamente comunicados ao Administrador Fiducidrio dos fundos em questao, que
poderd, inclusive, declarar o fechamento dos fundos para a realizagdo de resgates, com imediata divulgacdo de fato

relevante.

Caso o fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o Administrador Fiduciario deve
obrigatoriamente convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze) dias, assembleia geral
extraordindria para deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) substituicdo do Administrador Fiduciario, do gestor ou
de ambos; (ii) reabertura ou manutencdo do fechamento do fundo para resgate; (iii) possibilidade do pagamento de

resgate em ativos financeiros; e (iv) cisdo ou liquidagdo do fundo.

6. CONSIDERACOES FINAIS

Cada Funcionario é responsavel por seus atos, comportamento e conduta. Assim, em caso de duvidas quanto as diretrizes
expostas nesta Politica ou questionamentos prdticos que porventura possam surgir, os mesmos devem ser sanados

imediatamente junto a drea de Compliance.

Além disso, todo Funcionario que souber ou tiver motivos para acreditar que uma norma, ou qualquer disposi¢do ora
apresentada, esteja sendo violada, deve comunicar este fato imediatamente a drea de Compliance. As notificacdes podem

ser encaminhadas por e-mail ou via telefone, e em todos os casos serdo tratadas com total sigilo.

Os Funcionarios devem ter ciéncia de que o descumprimento desta Politica pode resultar em penalidades a serem
estabelecidas, caso a caso, pela area Compliance e a Diretoria da Ventor, podendo inclusive acarretar no desligamento do
guadro de Funciondrios, sem prejuizo de responder pessoalmente, civil e criminalmente, pela pratica de ato ou omissao

em desacordo com os termos apresentados.
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